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Két luan chung

« B0 tiéu chi dua ra quy trinh phan tich dua trén khung phan tich chung va néu ré céac budc trong viéc xay dung méc XHTN doc lap (Stand-
Alone Credit Profile - SACP) va m&c XHTN t6 chirc phat hanh (ICR) d6i vdi cac ngan hang, tuan theo cac quy chuén va thdng & qudc té.

* FiinRatings s& dung céch tiép can dua trén nguyén tac dé x&p hang va gidm sat xép hang ndi dia, tuan theo céac quy chuén va thong & quéc
t€. Nhirng tiéu chuan chung nay ap dung cho viéc xép hang tat ca céc loai hinh doanh nghiép va loai tai san. Tuy nhién, déi vdi tirng loai

hinh t6 chirc phat hanh va céng cu ng, FiinRatings cé cac bé tiéu chi riéng va cu thé hon dé dua ra XHTN.

 FiinRatings dua ra mirc XHTN cho ca t6 chirc phat hanh va céng cu ng, va dong thdi dam bao tinh so sanh tuwong quan ctia két qua XHTN
gitta cdc nhom nganh va tinh so sanh theo thdi gian. Diéu nay nghia 13, véi mdi ky hiéu m8c diém XHTN ma FiinRatings quy dinh déu biéu
thi cing modt mc tin nhiém chung déi véi cac t8 chirc phat hanh va cac cong cu ng ndi dia da dugc danh gia trong céc linh vuc khac nhau

va tai cac thoi diém khac nhau.

* Phuong phép ti€p can cua FiinRatings dé xép hang cac ngan hang bao gom viéc danh gia toan dién cac chi tiéu. Mot sd chi tiéu cét L6i
dugc danh gia co anh hudng l6n dén chat lugng tin dung clia 1 ngan hang trong khi cac chi tiéu con lai cé tinh chat b6 sung. FiinRatings
phan tich va dua ra cac kich ban du phdéng vé hiéu qua hoat dong clia cac ngan hang dua trén céac chi tiéu nay trong qua trinh thyc hién
XHTN.

 N&u quy vi c6 bat ci cau hdéi/ thdc méc nado, xin vui ldng lién hé B6 phan Phan tich XHTN cua chung téi qua website

https://fiinratings.vn/ContactUs hoac email support.fiinratings@fiingroup.vn
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Pham vi Xép hang Tin nhiém

Xép hang tin nhiém té chirc phat hanh

* Dinh nghia: Xép hang tin nhiém t6 chdc phat hanh cula
FiinRatings la mot quan diém du phong vé mirc do tin nhiém téng
thé chia doanh nghiép. XHTN quéc gia va XHTN doanh nghiép déu
& XHTN t6 chirc phat hanh.

« Pham vi danh gia: Y kién nay tap trung vao nang luc va su sén
sang dap irng cac cam két tai chinh khi dén han.

* Ngoai pham vi: N6 khéng ap dung cho bat ky nghia vu tai chinh
cu thé nao, vi n6 khéng tinh dén ban chat va cam két cu thé cua
nghia vu ng, tinh trang pha san, cac uu dai theo luat dinh, hoac
tinh hgp phap va kha nang thuc thi ctia nghia vu.

Xép hang tin nhiém céng cu no’

* Dinh nghia: Xép hang Tin nhiém céng cu no cua FiinRatings a
mét quan diém du phong vé mdc dé tin nhiém cla td chirc phat
hanh ddi véi mot nghia vu tai chinh cu thé, hodc moét chuang trinh
tai tro cu thé (bao gdbm x&p hang ddi vdi cac khoan ng trung han
va cac thuong phiéu).

« Dai twgng danh gia: Phuong phap xem xét mire do tin nhiém cla
doanh nghiép bao lanh, doanh nghiép bao hiém hoac cac diéu
khoan tang cudng tin dung khac déi véi nghia vu ng, cling nhu don
vi tién té clia khoan ng.

+ Pham vi danh gia: Y kién nay phan anh quan diém cua
FiinRatings vé nang lyc va sy sdn sang dap &ng cac cam két tai
chinh ctia t6 chic phat hanh khi nghia vu ng dén han va bao gom
danh gia céc diéu khoan, chang han nhu tai san thé chap va thu
tu wu tién, c6 thé anh hudng dén viéc thanh toan trong trudng hgp
mat kha nang thanh toan nghia vu ng.
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Phuaong phap ludn nay dugc ing dung vdi cac ngan hang thuong
mai va cac loai ngadn hang khac duoc quy dinh trong luat céc t6
chire tin dung s6 47/2010/QH12 dugc bdi Qudc hdi ban hanh. Céac
dinh ché tai chinh phi ngdn hang khong dugc danh gia theo
phuong phap nay ma theo Phuong phap Xép hang tin nhiém Dinh

ché tai chinh phi ngdn hang.

Ngan hang la loai hinh t8 chirc tin dung & Viét Nam, tham gia tat ca
céc hoat déng ngan hang bao gom (i) nhan tién gui; (ii) Cap tin
dung; (iii) Cung (ng dich vu thanh toan qua tai khoan. Ngan hang
huy ddong vén bang cach thu hat ngudn tién gui chi phi thap tur
khach hang céd nhan va da xay dung mang ludi chi nhanh réng
khép dé phuc vu khach hang. Hoat dong cho vay cia ngan hang la
mot hinh thirc cap tin dung, dugc phan anh trong co ciu ng da
dang bao gom doi tugng vay la cac ho gia dinh va doanh nghiép.
Hoat dong cuia ngadn hang dugc quy dinh va giam sat chat ché bdi
Ngan hang Nha Nudc Viet Nam (SBV).

Céc don vi dugc xép hang theo phuong phap nay thuong cé céac
dac diém pho bién sau: khung phap ly theo chuan khung ngén
hang; dugc gidm sat vé nhirng tiéu chuan vén va thanh khoan,
ki€m tra va thanh tra thudng xuyén; tinh toan va céng khai cac chi
s6 vén nhu ty L& an toan von, ty lé du no tin dung trén von huy dong
tlr tién gui; thanh vién clda hé thong thanh toan; nguén vén huy
dong doi dao va tiép can vdi ngudn von tr ngdn hang Nha nudec.


https://fiingroup.vn/upload/docs/fiinratings-phuong-phap-danh-gia-tin-nhiem-doanh-nghiep-phi-tai-chinh.pdf
https://fiingroup.vn/upload/docs/fiinratings-phuong-phap-danh-gia-tin-nhiem-doanh-nghiep-phi-tai-chinh.pdf




Khung xé&p hang tin nhiém Té chirc phat hanh

Khung x&p hang va tiéu chi xé€p hang duwoc FiinRatings xay dung véi su’ ho tro ciia S&P Global Ratings va diéu chinh
dé phan anh phu hop véi thi trwéng Viét Nam

Céc yéu té cu thé vé té chirc phat hanh bao gdm: 1) Vi thé kinh doanh; 2) H6 so v&n va kha nang sinh Ldi;
rii ro; 4) Ngudn vén va Thanh khoan. Hinh minh hoa du'éi day la khung xép hang cho cac ngan hang.

Buwdc 1
MOI TRUONG KINH DOANH

Rui ro nganh
ngan hang tai
Viét Nam
Méc xép
hang nganh

ngan hang

Tam nhin va
si’‘c manh
nén kinh té
Viét Nam

Budc 2
YEU TO NOI TAI

Vi thé kinh doanh

H6sovénva Kha
nang sinh loi

Nguon vén va Thanh
khoan

Phan tich so sanh
tuong quan

Buwéc 3
YEU TO BEN NGOAI

Anh hwéng tir Tap
doan / Cong ty me

Anh hudng tir Chinh
Pht

Cac anh hwéng khac

Nguén: FiinRatings
Ghi chu:

*  Xép hang co'ban nganh (Anchor): nhirng rdi ro kinh té va nganh ma céc cong ty trong nganh phai déi mat
s HO6soXHTN don [é (“SACP”): mirc dd tin nhiém cua t6 chic phat hanh trong tru'dng hop khéng cé tac déng (tich cuc hay tiéu cuc) cla céc yéu té bén ngoai

s XHTN t6 chirc phat hanh (“ICR”): mirc dé tin nhiém téng thé cua t6 chirc phat hanh khi ra soét va dénh gid moi théng tin lién quan
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s Thang diém

AAA
AA+
AA
AA-

CCC+
CCcC
CCcC-
CC




Budc 1: Xac dinh mdc XHTN co ban nganh Ngan hang

Budc dau tién trong quy trinh XHTN la xac dinh méc XHTN (danh gia rui ro) nganh Ngan hang, la danh gia két hop
Tinh hinh va tiém nang tang truedng ctia nén kinh té cung véi mic do Rai ro nganh Ngan hang

Rui ro nganh Ngan hang

Rat tot Tot Phu hop
Mirc rii ro rat thap AAA/AA+ AA+/AA AA/AA-
Mirc rui ro thap AA/AA- AA-/A+ A+/A
Mirc rti ro trung binh A+/A A/A- A-/BBB+
Mtrc rairo cao BBB+/BBB BBB/BBB-
Mtrc rui ro rat cao BB+/BB

Méc XHTN nganh Ngan hang tai Viét Nam

Trung binh Yéu Rat yéu
AA-/A+

A/A- A-/BBB+

BBB+/BBB BBB/BBB- BBB-/BB+
BBB-/BB+ BB+/BB BB/BB-
BB/BB- BB-/B+ B+/B

Cac yéu td kinh té Cac yéu tdé nganh ngan hang

Quy dinh phéap luat va cong tac gidm sat nganh Ngan hang, sy phat
trién clia cac khung phép ly lién quan

Khung phap ly
Kha nang
chdngchoi  Cocduva do on dinh clia nén kinh té, tinh
cua nén linh hoat clia cac chinh séch vimo Méi trwdng canh
kinh té tranh

Kh&u vi rtii ro nganh ngan hang; dé 6n dinh clia nganh; sy hién dién
clia cac yéu té lam bién dang thi trudng; chat lwugng tin dung clia céc
doanh nghiép

Nguén vén toan hé
théng
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Céc ngudn vén nudc ngoai; thi trudng vén trong nudc; céc rui ro huy
dong vén; vai tro cua chinh phu



Buwéc 2: Yéu to ndi tai:

Bang dudi ddy minh hoa céch FiinRatings thuc hién diéu chinh cho cac yéu té ndi tai clia cac ngan hang.

HO SO DOANH NGHIEP

Mirc diéu
chinh

R4t tot

(+2 va trong
mot s&
truong hgp
dac biét, +3)

Tot
(+1)

Phi hop
(+0)

Trung binh
(-1)

Yéu

(-2)

R&t yéu
(-3 hoac hon)

Vi thé kinh doanh

Vi thé kinh doanh rat 6n dinh vdi
hoat dong kinh doanh da dang;
Cong ty c6 kha nang chiju dugc cac
bién déng manh trong hoat dong
kinh doanh

Vi thé kinh doanh kha 8n dinh v&i
hoat déng kinh doanh tuong ddi da
dang; C6 kha nang chdng chiu bién
dong tot hon so vdi trung binh
nganh

Vi thé kinh doanh tuong déi 6n dinh
V@i hoat dong kinh doanh cé sy da
dang nhét dinh; Nang luc kinh
doanh & mirc tuong duong vai
trung binh nganh

Vi thé kinh doanh cé su’ én dinh
nhét dinh, tuy nhién khéng c6 su
da dang trong kinh doanh; D& bij tac
doéng hon bdi cac diéu kién kinh
doanh khéng thuan Lgi so véi trung
binh nganh.

Dé bij tdc dong dang ké bdi cac digu
kién kinh doanh khéng thuan Lgi so
vdi trung binh nganh.

Mé&c XHTN cd ban chua phan anh
nang luc kinh doanh clia ngan
hang, gan nhu khong cé kha nang
chdéng chiu trudc cac diéu kién bat
Loi.

H® so' vén va Kha nang sinh Loi

Céc chi s6 an toan vén dudc diéu
chinh bdi FiinRatings cao hon dang
ké so vdi trung binh nganh trong
vong 12 thang tiép theo

Céc chi s6 an toan vén dudc diéu
chinh cao hon trung binh nganh
trong vong 12 thang ti€p theo

Céc chi s6 an toan vén dudc diéu
chinh tuong duong véi mirc trung
binh nganh va cé kha nang dap ing
yé&u cau vén t8i thiu theo luat trong
vong 12 thang ti€p theo

Céc chi s6 an toan vén dudc diéu
chinh c6 thé thap han trung binh
nganh trong vong 12 thang ti€p theo

Céc chi s6 an toan vén dudc diéu
chinh th&p hon dang ké so vdi trung
binh nganh trong vong 12 thang tiép
theo

Céc chi sé an toan vén dugc diéu
chinh th&p hon nghiém trong so vdi
mic t8i thiu theo luat va néu
khéng bom vén kip thdi, hoat déng
tr@ nén khéng bén virng
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Vi thé rairo

Khau vi rai ro rat thap va va chat
lwgng tai san nhin chung it nhay
cam vdi chu ki kinh t& Viét Nam

Kh&u vi rti ro than trong va chat
lugng tai san tot han trung binh
nganh xuyén sudt chu ki kinh t&

Nang luc quan tri rdi ro va chat
lwgng tai san tuong duong véi mirc
trung binh nganh

Kh&u vi rlii ro cao hon va chat
lwgng tai san cé thé thap hon so
vGi mic trung binh nganh

Kh&u vi cao vdi mirc do rui ro tap
trung c6 tinh phic tap dang ké dan
dén chat lugng tai san yéu hon so
V@i trung binh nganh

Nang luc quan tri rdi ro va chat
lugng tai san yéu hon rat nhigu so
V@i muc trung binh nganh va cé thé
c6 nhitng 16 hdng nghiém trong
trong viéc kiém soat ndi bo.

Nguon vén va Thanh khoan

Khéng ap dung

Huy dong von tir tién glri ca nhan t6t; it phu thudce vao
ngudn von ban budn hon trung binh nganh, kha nang
quan ly thanh khoan & mirc hiéu qua so vdi trung binh
nganh vdi cac chi s6 thanh khoan vuot troi, dén tir
niém tin clia cac nha dau tu.

Cd cdu von va thanh khoan & mic tuong duong so vai
muic trung binh cia nganh. Kha néng thanh khoan tét
dap ung yéu cau hoat déng binh thudng va dat yéu cau
tuan thu ké ca khi thi trudng c6 dién bién tiéu cuc.

Cd cdu von va thanh khoan & mic thdp hon so vdi
muc trung binh clia nganh. Tuy vy, van cé thé hoat
déng binh thudng va dép ing yéu cau t6i thiéu vé
thanh khoan trong diéu kién thi truong binh thudng.
Tuy nhién, 4p luc thanh khoan c6 thé xay ra khi thi
truwong bi€n déng tiéu cuc.

Kha nang huy déng von va thanh khoan yéu hon ré rét
so v&i muc trung binh. Doanh nghiép c6 kho khan lién
tuc trong viéc dam bao thanh khoan va dat yéu cau
tuan tha.

Su suy giam niém tin clia thi trwdng vao ngan hang dan
dén kha nang thanh khoan khéng thé du doén dugc,
c6 kha nang cao can sy can thiép (hd trg thanh khoan)
clia Ngan hang Nha nudc Viét Nam.



Buwéc 2: Yéu to ndi tai: Vi thé kinh doanh

Vi thé kinh doanh dung dé danh gia do 6n dinh trong hoat déng kinh doanh ctia ngan hang so véi nganh.

Vi thé& kinh doanh cuia ngan hang thé hién dd 6n dinh tuong déi clia tirng hoat ddng kinh doanh va kha nang chéng choi vGi cac diéu kién bat Lgi. FiinRatings
danh gia vi thé kinh doanh t8ng thé theo thang diém gdom sédu bac, tir “Rat t6t” dén “Rat yéu”, bang cach két hgp diém cua Mirc d6 6n dinh kinh doanh va Mic
dd da dang kinh doanh. Mitc dd 8n dinh kinh doanh danh gia kha nang duy tri cac hoat déng kinh doanh khi d8i méat vdi cac bién déng cula thi trudng hoac nén
kinh t&, con mic dé da dang sé gitp cung c6 hodc lam suy yéu trién vong vé mirc dd én dinh kinh doanh.

~

Yéu t8 vé Ban lanh dao va Quan tri doanh nghiép, néu dugc danh gia & mic “Trung binh” hoac “Y&u”, ¢ thé gidi han mirc diém tran cua vi thé kinh doanh, tuy
nhién sé khéng lam anh hudng tdi danh gia tong thé. Panh gia cla FiinRatings vé Ban lanh dao va Quan tri doanh nghiép dua trén hiéu biét clia ching toi vé
muc tiéu, triét ly quan tri, va cac chién luge anh hudng dén két qua kinh doanh va tai chinh clia ngén hang.

Ma trén danh gia Vi thé kinh doanh

1.2. Mlrc do da dang

Rat tot T6t Phu hop Trung binh Yéu Ratyéu

T6t R&t tot/ TGt Tét T6t/ Phu hop Phu hop/ Trung binh Trung binh/ Yéu yéu/ Rat yéu
Phu hop T6t/ Phu hop T8t/ Phu hop Phu hop Trung binh Yéu Ratyéu
Trung binh T6t/ Phu hgp Phu hgp/ Trung binh  Phu hgp/ Trung binh Trung binh Yéu Rat yéu
Yéu Phu hgp/ Trung binh  Phi hgp/ Trung binh Trung binh/ Yéu Trung binh/ Yé&u Yéu Ratyéu

Quan tri diéu hanh

Hé théng diéu hanh Hé théng quan tri

Quy trinh [ap k& hoach chién lugc

Su nhat quan cua chién luge vdi kha nang té chirc va diéu kién thij trudng
Kha nang theo déi, diéu chinh va kiém so4at viéc thuc hién chién lugc
Tinh toan dién clia céc tiéu chuén va quy trinh quan ly rdi ro clia té chirc
Chinh séach tai chinh

Hiéu qua hoat dong

Hiéu nang hoat dong clia ban lanh dao

Chuyén mén va kinh nghiém cuia ban lanh dao

Quan tri bé réng va bé sau

Hiéu nang clia héi ddng quan tri/ hdi déng thanh vién
Quyén sa& hitu va kiém soat

Van hda quan tri

Cac vi pham phap luat, thué va van dé phap ly khac
Truyén théng ndi bo

Ki€ém soat ndi bo

Ché& dé bao céo tai chinh va tinh minh bach

CONDOOT AN
Nooghrowh=
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Buwéc 2: Yéu to ndi tai: H6 so' von va Kha nang sinh Loi

H6 so von va Kha nang sinh Loi

Panh gia H6 so von

T6t Phu hop Trung binh Yéu
Rat tot Rat t6t Rat t6t Rat t6t hoac t6t T8t hoac phu haop
Tot Tét Tét T6t hoac phu hap Phu hop
Phu hop T6t ho&c phu hop Phu hop Phu hgp hoac trung binh Phu hgp hoac trung binh
Trung binh Phu hgp hoac trung binh Trung binh Trung binh Trung binh
Yéu Trung binh ho&c yéu Yéu Yéu Yé&u hoac rat yéu
Ratyéu Yé&u ho&c Rat yéu Ratyéu Ratyéu Ratyéu

H6 so vén thé hién mirc dd bao vé cho chii ng khi ngan hang thua 16 do rui ro tin dung va cac rli ro khac. Phan tich vé mdc dé an toan vén bao
gom viéc danh gia chat lugng va gia tri vén, bd dém vén so véi mic an toan von quy dinh, mdc d6 vén diéu chinh theo rui ro va chinh sach von
clia ban lanh dao. Phéan tich cling xem xét kha ndng don bay dua trén nhom tai san dugc ngan hang tap trung cling nhu trién vong vé chat lugng
tai san. Ngoai ra, chung t6i c6é thé danh gid muirc don b4y thuén clia cac ngan hang (khdéng cé hodc c6 trong s6 rui ro han ché), nhu mot bién
phép b6 sung cho danh gia ty & an toan vén dudgc tinh theo trong s rui ro (risk weighted). Khi chang téi du phong mirec an toan vén trong
tuong lai clia cac ngén hang, ching toi xem xét murc tiéu thu von cua tang trudng kinh doanh, tang trudng von hitu co thong qua lgi nhuén git
lai, cac ké hoach tédng v8n cé cd sd tir cac cd déng, ké hoach phat hanh trai phi€u, kha nang x6i mon vén tr rdi ro tin dung qua cao, cing nhu tir
rdi ro thi trudng va bat ky yéu t6 nao khac c6 tac déng dang ké dén muirc an toan von.

Kha nang sinh L&i 13 yéu t8 quan trong trong viéc tao ra tang trudng va gidm thiéu thua 16. Kha nang sinh i cho biét kha nang cGa don vi khi
dinh giéa rui ro du kién. Kha nang sinh &i twong &rng véi mdc do rui ro ¢ thé giup giam thi€u rdi ro clia ngan hang. Ngoai ra, viéc duy tri 6n dinh
kha nédng sinh i sé anh hudng truc ti€p dén nang luc huy dong vén ng va vén chi s& hitu. Tinh én dinh va bén virng clia thu nhap la danh gia
chinh ctia yéu t6 nay. Chung tbi cling nhan dinh Kha nang sinh L0i can dugc xem xét cung vdi yéu td Chat lugng tai san tai cac ngédn hang. Ngan
hang cé loai tai san rdi ro hon thudng di kém vdi nang luc sinh 1Oi t6t hon, dé bu lai mc rdi ro va lam day bd dém vén giup hép thu thua (6.
Trong qua trinh phén tich danh gia mdc tin nhiém cla ngén hang, FiinRatings tinh toan va diéu chinh lai cac chi s8, so sanh vdi lich st hoat
doéng clia ngan hang va vdi cac ngan hang cung mé hinh kinh doanh. Do danh gia cua FiinRatings mang tinh hudng t&i tuong lai, nén kha nang
sinh O trong quéa kh(r sé chi la ca s& dé du phéng kha ndng sinh 1Oi clia ngan hang.

FiinRatings“ The most impactful Credit Rating Agency in Vietnam

11



Bwéc 2: Yéu td ndi tai:

Yéu té Chat lwgng tai san dé cap dén chat lugng tin dung clia danh muc tai san sinh L&i tai ngadn hang (cac tai san tai chinh nhu cac khoan cho
vay va cac khoan nam gilt dau tu trai phiéu) va kha nang duy tri hoat déng cutia céc loai hinh tai san nay. Néi cach khac, Y&u t6 Chat luwgng tai san
tap trung dén viéc danh gia mdc doé rdi ro tin dung clia nhirng tai san tai chinh clia ngan hang. Khi déi twgng vay hodc té chitrc phat hanh tréi
phi€u khéng hoan thanh nghia vu thanh toan dugc lai vay, céc tai san tai chinh lién quan nay khéng con kha nang sinh loi nhu dy tinh, va ching
bi suy giam gia tri va trd thanh tai san c6 van dé (ng xau, ng c6 van de, trai phi€éu mat kha nang thanh toan). Néu viéc thanh toan khong duadc
thuc hién trong mot thdi han nhat dinh, thi cac tai san dé bat budc ghi nhan vdi gia tri thu'c thap va bi loai bo khoi bang can déi ké toan (hay xéa
s8), dan dén giam vén chu s& hitu.

Khi danh gia chat lwong tai san, FiinRatings xem xét vé cong tac quan tri rdi ro clia ngan hang, bao gom: chinh sach va quy trinh phé duyét,
tham dinh khoan vay, cac cép phé duyét muc tin dung, phan khiac khach hang muc tiéu, va quy trinh thu hoi ng tai cac ngan hang. Nang luc vé
quan ly hé théng théng tin nham quan ly rui ro tin dung va dua ra chinh sidch dé khic phuc / gidm thiéu tén that (thua 16) cling dugdc FiinRatings
xem xét danh gia. B&n canh do, FiinRatings cling xem xét chat lugng danh muc cho vay clia ngan hang qua viéc danh gia khau vi rdi ro, mic dé
phirc tap va da dang cua rui ro. Tinh da dang dugc danh gia dua trén da dang vé dia ban hoat dong, ti L& trd cham, va mirc do tai sdn co van dé
trong co c4u tai san, chi phi tin dung, chi phi xda s6 ng va ti L& thu hoi.

Céc yéu td khac c6 thé tac dong tiéu cuc dén vi thé rli ro: Lich st (ton that nghiém trong han trong cac cudc khing hoang kinh té trude do khi
S0 V@i cac ngan hang cung nganh, khdng cé su cai thién dang ké nao vé khau vi rui ro clia ban lanh dao va vé céach ti€p can kiém soat rui ro sau
dd), Suwtdn tai cua cac rui ro quan trong khac (rui ro rira tién, rui ro ngoai haéi, rdi ro l&i suat)
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Buwéc 2: Yéu to ndi tai: Nguon vén va Thanh khoan

Nguén von va thanh khoan danh gia kha huy ddong von cung véi kha nang duy tri thanh khoan trong ca diéu kién binh

thwong va cac giai doan khé khan ctia ngan hang.

Phéan tich Nguon vén va thanh khoan dua trén viéc phan tich kha nang quan tri dé can dai gilra thdi han cia ngudn von va viéc s dung vén. Do
cac ngan hang khong thé tranh khoi su bat can xirng nhéat dinh gitra tai san va ng, cach cac ngan hang quan ly rdi ro ¢6 hitru nay (trong giai doan
binh thudng va trong giai doan khé khan) dugc dua vao danh gia cliia ching téi. Danh gia vé Ngudn vén bao gom xem xét vé sirc khoe va tinh én
dinh cla ngudn von tai ngan hang so véi murc trung binh nganh. Phéan tich tinh thanh khoan thudng xem xét kha nang clla ngan hang trong viéc

dap ng nhu cau thanh khoan cia minh trong diéu kién kinh té va thi trudng bat lgi.

Ngudn vén

Tot

Phu hop
Trung binh
Yéu

Toét/ Phi hgp

Trung binh

Nguén von va thanh khoan

Tét Phu hop
T6t T8t/ Phu hop
Phu hop
Phu hgp / Trung binh
Trung binh / Y&u

Phu hop

Tiéu chiPanh gia

Tich cuc Tiéu cuc

Tinh 8n dinh va da dang ctia ngudn vén

On dinh va da dang hon so véi cac ngan hang khac

Phu hgp / Trung binh
Phu hgp / Trung binh

Trung binh Yéu
Trung binh / Y&u
Yé&u /Ratyéu
Yé&u / Ratyéu
Yé&u /Ratyéu

Trung binh /Yé&u
Trung binh / Y&u

B4t 6n dinh va yéu da dang hon so vdi cac ngan
hang khac

Mirc dé bitac dong b&i niém tin ciia ngudn vén

it bj tdc dong hon so véi cac ngan hang khac

Phu thudc vao ngudn vén nhay cam vé gia

Kha néng ti€p can ngudn vén vay ngan hang

C6 kha nang ti€p can dugc ngudn vén clia ngéan hang
va von lién ngan hang 6n dinh

Khong tiép can dugc ngudn von 6n dinh tir ngan hang
/ Phu thuéc qua mirc vao ngudn vén ban budn

Tinh chat phu hgp ctia ngudn vén véi Hb so tai san

Phu hap

Khéng phi hop dan dén bat can xiing gitra tai san va
ng

Rui ro tai cap vén

Khéng co

RUi ro tai cdp v8n dang ké trong tuong lai gan

Kha nang thanh khoan

T6t han so vdi cac ngén hang khac

y&u han so vdi cac ngédn hang khac va doi khi c6 nhu
cau l6n bat thudong va ngan han vé vén dé bu dap
thanh khoan
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Bwéc 2: Yéu td ndi tai:

Phan tich so sanh tuong quan co thé lam tang hoac giam mac XHTN daon Lé (SACP), dua trén phéan tich tdng quan clia ching toi vé dac diém
tin dung qua céc tiéu chi dugc xem xét dé dua ra diém XHTN don Lé. Diéu nay lién quan dén viéc dua ra danh gia tong quat vé ho sa tin dung
ddc lap cua ngan hang, trong d6 chung tdi danh gia cac dac diém tin dung mét cich t8ng thé va can nhac bat ki y&u t6 ndo chua dugc dé
cap. Panh gia & muc tich cuc c6 thé nang mirc diém x&p hang va danh gia tiéu cuc c6 thé dan dén viéc ha mic tin nhiém so véi méc XHTN
co ban. Viéc irng dung phan tich xép hang tuong quan phan anh nhu cau tinh chinh két qua xép hang, sau khi da xem xét cac yéu to diéu
chinh khéac. Mét danh gia tich cuc hoac tiéu cuc thudng hi€m khi xay ra. Diém XHTN don & c6 thé dugc tang hoac giam mot bac trong hau
hét cac trudng hgp danh gia tich cuc hoac tiéu cuc xay ra.

Nhin chung, ching téi so sanh cac ngan hang cé mé hinh kinh doanh va dia ban kinh doanh twong déng. Cu thé hon, nhdm dudgc so sanh
tuong quan sé la cac ngan hang cé muc diém XHTN don & gan tuong duong (c6 thé chénh léch mot bac). Tuy nhién nhdm cung nganh dugc

xét c6 thé bao gdom cac ngén hang khac, vi du nhu:

« Nhém dugc so sanh tuong quan co6 thé bao gom cac Ngan hang tai Viét Nam véi XHTN don & gan vdi méc xép hang clia nganh ngan
hang.
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Budc 3: Yéu té bén ngoai

Sau khi dua ra diém XHTN don lé, FiinRatings can nhac céac
anh hwéng tir cac yéu td bén ngoai lén mot ngdn hang dé

dwa ra mirc diém XHTN td chirc phat hanh.

Budc nay nham gidi quyét mot phan quan trong lién quan dén céc yéu
t6 hé trg bén ngoai trong khung phuong phap luan, Mét trong nhitng
yéu t8 Anh hudng dén xép hang dé la kha nang nhan hd trg (hoac tac
dong tiéu cuc) tir Cong ty me hoac Tap doan (néu co).

Anh hudng cltia Tap doan / Cong ty me cé thé xuat hién dudi hai hinh
thirc: anh hudng lién tuc (ongoing) hodc a&nh hudng dac biét
(extraordinary). XHTN don lé clia cac dinh ché tai chinh thuong két hop
anh hudng tich cyc hoac tiéu cuc lién tuc cta nhém, nhung khéng
phan énh tac dong tich cuc hoéac tiéu cuwc ma nhdm cé thé co trong
mot kich ban khiing hoang dac biét. Ho trg lién tuc thudng dé cap dén
céc hoat déng clia Tap doan / Cong ty me tac dong dén hoat dong hang
ngay cula t6 chic phat hanh va do dé thudng dugc vao danh gia XHTN
don L& cha té chirc, phan anh trong danh gia cta chang toi vé bdn yéu
t& ndi tai chia td churc.

Khi danh gia kha nang tac déng bén ngoai (dac biét), chung toi c6 thé
xem xét tam quan trong cla dinh ché dugc xép hang doi véi Tap doan /
Coéng ty me. Danh gia thudng cé thé bao gom hai nhém yéu t6: (i) nghia
vu dao dirc (mong muén cua Céng ty me / Tap doan trong viéc hd trg)
va (i) lién két kinh t& (kha ndng cung cép hb trg cua Cong ty me / Tap
doan).

@ FiinRatings“ The most impactful Credit Rating Agency in Vietnam

Buwéc 1
Xac dinh cac cong ty thanh vién trong Tap doan

Buwdc 2
X4c dinh murc diém tin nhiém Tap doan.

Bwdc 3

Xac dinh c4c vi thé cac thanh vién trong Tap doan
- Vai trd cét 16i;

- Tam quan trong chién lvgc cao;

- Tdm quan trong chién lugc;

- TAm quan trong trung binh;

- Khéng c6 anh hudng chién lugc

Budc 4
Xac dinh murc diém XHTN don lé ctia cac thanh vién
Tap doan cé lién quan (néu can).

v
Budc 5a
Pua ra mirc XHTN dua
trén phuong phap luan
xép hang tap doan.

GCP: H6 so'tin dung tap doan
SACP: H6 so'tin dung don (é
T&C: Kha ndng chuyén giao &
chuyén déi

Bwéc 5¢

Puwa ra mic XHTN dua
trén su bao lanh vé tin
dung (néu co).

Bwéc 5b

Dua ra mirec XHTN dya
trén cac yéu té hd trg
tlr chinh pha.

v

Bwéc 5d
Pua ra mirc diém cao nhat tir 4 mirc diém & cac
buédc 5a, 5b,5¢c hodc dua trén kha nang hap thu 6.

Budc 6
Ap dung céc rang budc (nhu danh gid kha nang

chuyén déi) dé dua ra mirc XHTN t6 chirc phat hanh
cudi cung.
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Khung xé&p hang tin nhiém Céng cu n¢ / Trai phi€u doanh nghiép . )fé::j:;%%:z{pctuné;

XHTN Céng cu no chi cé thé dugc thuc hién sau khi da cé diém XHTN ctia Doanh nghiép hay Pinh ché tai chinh.

=  XHTN t6 chirc phat hanh: Danh gia xac suét trd ng — kha nang va su san sang cla t6 chirc phat hanh trong viéc dap ng cac cam két tai
chinh theo céc diéu khoan clia cong cu na.

= XHTN Céng cu no: MUrc diém cu thé cho mét céng cu tai chinh (vi du: trai phi€u doanh nghiép, cac cong cu ng c6 bao dam va khéng co bao
dam)

Khung xép hang tin nhiém

X&p hang tin nhiém Céng cu na dya trén phan tich cua FiinRatings vé nhitng diém sau, véi mdi diém cé mic dnh hudng khac nhau:

» Ban chatva céc diéu khoan cuia céng cu no, cling nhu cac cam két lién quan; va

* Muc do bao vé va thi tu bao vé ctia cdng cu ng ddi v6i nha dau tu trong trudng hop pha san, tai co cau, hodc cac dién bién khac xay ra theo luat pha sanva
céc luat khac anh hudng dén quyén va lgi ich clia chl no/nha dau tu.

Xép hang Céng cu ng / Trai phi€u la danh gia rui ro mat kha nang thanh toan (default risk) ctia cong cu hay trai phiéu dd, nhung sé két hgp thém
danh gia th tu ng va’/hoac kha nang thu hoi trong truong hgp khéng dap ng dugc nghia vu ng. Ng th( cap (junior obligation) thuong dugc xép
hang thdp hon ng vu tién (senior obligation), dé phan anh muic dé uu tién thap hon vé thu hdi ng sau phé san.

* Cingcan luuy rdng su phan biét trén sé chi dugc dp dung khi mét thuc thé s hitu ca ng uu tién va no th cap, ng dugc bao ddm va khéng duoc bao dam,
hodc ng clia cdngty con va cdng ty me, va nhirng van dé nay c6 dnh hudng trong yéu dén t8n that ma chld no/nha dau tu clia céc loai ng khac nhau c6 thé
phai ganh chiu khitd chic phat hanh mat kha nang thanh toan).

Xép hang Céng cu ng/ Trai phiéu doanh nghiép sé dudc tang hodc gidm béac tir x€p hang t6 chirc phat hanh, dua trén céc yéu t6 sau dé ra duoc
diém xép hang Céng cu ng cudi cung.

Xép hang NPH
Thi¥ ty wu tién Tai san Gid tri (ICR)

trd ng bao dam Tai san Tai chinh dirt

Yéu td dinh lwong Yéu té diéu Yéu td dinh tinh
Ty 1é thu hoi chinh Céc digu khodn va diéu kién

Diéu khoan thé P

hio t Kkhé Cac tai san
chap trong khe dam bao khac
udc trai phiéu

Giao wéc Quyén cham

XHTN
Congcung

@ FiinRatings“‘ The most impactful Credit Rating Agency in Vietnam
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Cac chi so chinh:

Chisé Vithé
kinh doanh

TOng tai san va tang trudng hang nam

Téng cho vay Khach hang gop va tang truéng
hang nam

Thu nhap tr hoat déng kinh doanh va tang trudng
hang nam

Thu nhap rong va tang trudng hang nam

Thu nhép tir thu phiva hoa hdng / Thu nhép tir
hoat dong kinh doanh

Chi s nguén
vén, don bay
va Kha nang
sinh Loi

Ti & an toan vén bao céo theo quy dinh

Ti l& an toan vén diéu chinh bdi FiinRatings

Bién lai rong (NIM) digu chinh béi FiinRatings

Ti & chi phi trén thu nhap (CIR)

Tai san du phong/ Lgi nhuan hoat dong trude du
phong

Ng du phong / Trung binh téng cho vay gép

Lgi nhuan trén trung binh tai san; Lgi nhuan trén
trung binh vén chii s& hitu

Ti 1& s6 ngay l&i va phi phai thu

Chi sd chat Ti l& ng x4u (theo béo céo va dugc diéu chinh)

lwong tai . N N

san Ty lé ng cé van dé (bao gom Ng can chuy)
Du phong 16 cho khodn vay / Téng cho vay Khach hang gop
Du phong 16 cho khodn vay / (Ng x4u + No can cha y)
Ty & bao pht ng xau
Ty L& x6a s6 ng xau / Trung binh téng cho vay gop

Chi sdé Ty & phu thudc vao ngudn vén ban budn (Wholesale

Nguén vén funding)

va thanh - -

khoan Ty l& ngudn von 6n dinh (Stable funding)

Du ng cho vay rong / Téng tién gl (LDR)

Ty L& chi phivén binh quén (udc tinh) (Average Financing
Cost)

Ty & ngudn von dai han (Long term Funding)

Ty L& tién glri chia khach hang ca nhan / Téng tién gl

Ty lé tai sadn thanh khodn cao (Broad Liquid Asset)

Nguén: FiinRatings

Luu y: Bang trén liét ké mét vai trong s6 céc chi s6 trong yéu ma FiinRatings c6 thé sir dung dé phén tich céc ngdn hang. Cac chi sé trén c6 thé khdng ap dung cho tat ca cac ngdn hang va

khéng phéi la nhitng chi s8 duy nhat duoc sty dung. Céc yéu té ngoai cac chi s6 liét ké trén day c6 thé déng vai trd quan trong trong qua trinh xép hang, va tdm quan trong cta ching cdé thé thay

déi du'a vao tinh hinh cu thé cda tirng ngdn hang. Do dé, xuyén subt quy trinh x8p hang tin nhiém, FiinRatings thudng két hop thém céac dénh gia dinh tinh tap trung vao rdi ro.
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FiinRatings’

ENLIGHTEN THE MARKET

hé véi chung toi

Lié

>

Céng ty thanh vién thuéc

@ FiinGroup’

ENLIGHTEN THE MARKET

Péi tac Chién luoc cua

S&P Global

Email: support.fiinratings@fiingroup.vn

Tru sé chinh

Tang 10, Toa nha Peakview,

36 Hoang Cau, Phuong O Cho Dira,
Quéan boéng Pa, Ha Néi, Viét Nam

Tel: +84 24 3562 6962

Email: support.fiinratings@fiingroup.vn

Tai liéu nay duoc soan thdo bdi Céng ty Cé phan FiinRatings chi st dung cho muc dich tham khdo. DAy khéng phai la Bdo cdo xép hang tin nhiém va khéng khuyén nghj mua, ban hodc ndm giit b4t ky c6 phi€u nao hodc bat ky
giao dich cu thé nao khac. Théng tin trong Bdo cdo nay, bao gobm dit liéu, sé liéu, bang, phan tich va nhan xét cla FiinRatings, chi dugc st dung dé tham khdo theo quyét dinh cua riéng ban. FiinRatings sé khéng chju tréch
nhiém cho bat ky tén that hodc hdu qué nao c6 thé xay ra do viéc st dung théng tin trong bdo cdo nay. FiinRatings giif ban quyén déi véi bdo cdo nay va toan bé néi dung trong Bdo cdo nay. Bdo cdo nay dugc bdo hé ban quyén
theo phap ludt vé quyén téc gia cla Viét Nam va cédc nudc theo céc cbng uéc, diéu udc qudc té vé quyén tac gigd ma Viét Nam la thanh vién.

Chi nhanh H6 Chi Minh

Tang 16, Toa nha Bitexco Financial,

2 Hai Triéu, Phudng BEn Nghé,

Quan 1, Tp. H6 Chi Minh, Viét Nam

Tel: +84 329 813 686

Email: support.fiinratings@fiingroup.vn
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