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Két luan chung

« B tiéu chi dwa ra khung phan tich chung va néu rd cac budc trong viéc xay dwng mdc XHTN doc 1ap (Stand-Alone Credit Profile -
SACP) va méc XHTN don vi phat hanh (ICR) dbi v&i cong ty phi tai chinh tuan theo cac quy chuan va théng & quéc té.

« FiinRatings str dung cach tiép can dwa trén nguyén tac dé xép hang va giam sat xép hang ndi dia, tuan theo cac quy chuan va théng
l& qudc té. Nhirng tiéu chuan chung nay ap dung cho viéc xép hang tt ca cac loai hinh doanh nghiép va loai tai san. Tuy nhién, dbi
v@i tieng loai hinh don vi phat hanh va céng cu ng, FiinRatings cé cac bé tiéu chi riéng va cu thé hon dé dwa ra XHTN.

« FiinRatings dwa ra mirc XHTN cho ca don vi phat hanh va cong cu ng, va déng thdi dam bao tinh so sanh twong quan cla két qua
XHTN gilra cac nhédm nganh va tinh so sanh theo thdi gian. Diéu nay nghia 13, véi méi ky hiéu mbc diém XHTN ma FiinRatings quy
dinh déu biéu thj cung mdt mre tin nhiém chung dbi véi cac don vi phat hanh va cac cong cu no ndi dia da dwoc danh gia trong cac
linh vwe khac nhau va tai cac thoi diém khac nhau.

« Cach tiép can cla FiinRatings dé danh gia cac cong ty phi tai chinh lién quan dén viéc danh gia toan dién mot vai théng sb. Trong
do thong sb cbt 16i dwoc coi la cd anh hwdng cao dén chat lwong tin dung clia mot cdng ty phi tai chinh, trong khi nhirng théng sé
khac dwoc coi la thong s6 bd sung FiinRatings phan tich va dwa ra cac kich ban dy phéng vé hiéu qua hoat dong clia cac cong ty
dwa trén cac chi tiéu nay trong qua trinh thwc hién XHTN.

« Néu quy vi cé bat cir cau hdi/ thdc mac nao, xin vui long lién hé Bd phan Cham séc khach hang cla chang téi qua website
https://fiingroup.vn/ContactUs/ email fiinratings@fiingroup.vn.
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Pham vi Xép hang Tin nhiém

Phwong phap luan nay gi¢i thiéu quy trinh FiinRatings danh gia
cac cong ty phi tai chinh. Phwong phap nay khéng ap dung cho
cac linh vyc sau day, dwya trén cac dac diém riéng biét clia cac
linh viec ma ddi hdéi mét khung phan tich khac hodc diéu chinh
dang ké dbi véi mot hodc nhiéu yéu td phan tich: cong ty du an,
nha phat trién dw an, giao dich hang hoa, cong ty dau tw va cac
cong ty téi da hda loi nhuan cia ho bang cach mua va ban cb
phan theo thdi gian, chirng khoan héa, t6 chirc phi lgi nhuan va
hop tac xa (trtv hgp tac xa ndéng nghiép va cac doanh nghiép
khac c6 dong tién chl yéu bat nguén tir viéc s& hiru mot phan
von cha).

Xép hang Tin nhiém BPon vi phat hanh

Xép hang tin nhiém don vj phat hanh clda FiinRatings la mét quan
diém danh gia vé mdc dd tin nhiém téng thé cia doanh nghiép. Y
kién nay tap trung vao nang lwc va sy sén sang dap (rng cac cam
két tai chinh khi dén han. Y kién khéng ap dung cho bét ky nghia
vu tai chinh cu thé nao, vi dbi véi nghia vu tai chinh cu thé can
xem xét dén ban chat va cam két cu thé cia nghia vu no, tinh
trang pha san, cac wu dai theo luat dinh, hoac tinh hop phap va
kha ndng thwc thi ctia nghia vu. XHTN quéc gia va XHTN doanh
nghiép déu 1a XHTN don vi phat hanh.

Xép hang Tin nhiém Céng cu no

Xép hang Tin nhiém cdng cu no cta FiinRatings 1a mét quan diém
vé mirc dd tin nhiém cha don vi phat hanh déi véi mét nghia vu tai
chinh cu thé, hodc mét chwong trinh tai tro cu thé (bao gdbm xép
hang déi v&i cac khoan no trung han va céac trai phiéu). Phwong
phap xem xét mirc dé tin nhiém cta doanh nghiép bao lanh, doanh
nghiép bao hiém hodc cac diéu khoan hé tro tin dung khac dbi voi
nghia vu n@, ciing nhw don vj tién té cta khoadn no. Y kién nay phan
anh quan diém cta FiinRatings v& ndng lwc va sy sdn sang dap
&rng cac cam két tai chinh ctia don vi phat hanh khi nghia vu no' dén
han va bao gdm danh gia cac diéu khoadn, chdng han nhw tai san
thé chap va tht tw wu tién, c6 thé anh hwdng dén viéc thanh toan
trong tredng hep vé no'.
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Phwong phap luan Xép hang doanh nghiép phi tai chinh

Khung xép hang va tiéu chi xép hang doanh nghiép phi tai chinh dwoc FiinRatings xay dwng v&i sy hé tro ciia S&P Global
Ratings va dieu chinh cho thi tredng Viét Nam.

Chung t6i phan tich h6 so riii ro kinh doanh cda doanh nghiép, sau d6 danh gia riii ro tai chinh clia doanh nghiép d6, két hop nhirng yéu to do dé
xac dinh diém m‘éc XHTN co ban. Sau do, chung t6i phan tich cac yéu td bo sung c6 kha nang anh hwédng dén méc XHTN co ban. Cu thé, phuwong
phap luan bao gom viéc xac dinh, theo th tw sau:

« Méc XHTN co ban (Anchor): dwoc xac dinh bang viéc két hop danh gia nang lwc kinh doanh va rai ro tai chinh ctia don vi phat hanh.

« Diém XHTN don & (“SACP”): la mbc XHTN co ban dwoc diéu chinh theo tac dong clia cac yéu td bé sung: mirc dd da dang hoéa, ciu tric vén,
chinh sach tai chinh, thanh khoan, ban I&nh dao va quan tri doanh nghiép. Viéc phan tich cac yéu t6 nay co6 thé dan dén viéc nang, ha hodc
khéng &nh hwdng dén mdc XHTN co ban. Chung t6i cé thé thwc hién so sanh twong quan, dwa trén phan tich tébng quan vé dac diém tin dung
clia doanh nghiép.

* Két qua xép hang nha phat hanh (ICR”): 1a két qua clia sw két hop gitra diém XHTN don 1é va bat ky yéu t6 ho tro tir bén ngoai, néu tao ra sy
khac nhau gitra diém XHTN don I& va két qua xép hang nha phat hanh, néu cé, dén tr anh hwéng cla chinh phi hodc Tap doan.

Khung phwong phép luan xép hang cho cac doanh nghiép phi tai chinh:

Bwéc 1 Bwéc 2 Buwéc 3
CAC YEU TO PIEU CHiNH TAC DONG BEN NGOAI

Rui ro nganh Murc do da dang
Hb so Rui ro hoa Tac dong tir Tap
i n . . doan
Kinh doanh Cau truc nguon von Két qua
xép hang

Diém
Chinh sach tai xép hang Tac dong tir Chinh

nha phat
chinh & quan tri

hanh

Vi thé canh tranh .

Kha nang sinh 1&i Moc Xep,hang
Hiéu qua hoat dong co ban
Dong tién/

Pon bay

Nguén: FiinRatings
Ghi cha:
Méc xép hang co ban: xéc dinh nhiing rdi ro kinh té va rdi ro nganh ma céng ty phai déi mat
Diém xép hang don 18: diém xép hang tin nhiém néi dia ctia nha phat hanh ma chwa ké dén céc yéu té hé tro tw bén ngoai

don lé Phua

H3 Rui Tinh trang thanh
oSO N ro khoan
Tai chinh Tac dong khac

Phan tich twong
quan
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Bwdc 1: Xac ddng moc XHTN co ban

Pé xac dinh mbéc XHTN co ban cho doanh nghiép, ching t6i két hop danh gia Nang Iwc kinh doanh (BRP) va Rui ro tai
chinh (FRP).

Pé danh gia nang lwc kinh doanh ciia mét doanh nghiép, ching toi két hop phan tich rdi ro nganh va vi thé canh tranh cltia doanh nghiép. Cac
yéu t6 phan tich trong ndng Iwc kinh doanh la sy két hop ctia cac yéu td dinh tinh va yéu té dinh lwong. Cac danh gia dinh tinh chi ra dwoc cac
yéu td rdi ro, chéng han nhw lgi thé canh tranh ctia doanh nghiép ma chung t6i str dung trong viéc danh gia vi thé canh tranh ctia doanh nghiép
dé. Cac théng tin dinh lvgng, vi du nhuw sw bién dong doanh thu va lgi nhuan trong lich st¢ dwgc ching téi xem xét trong danh gié rdi ro nganh.
Danh gia rai ro tai chinh 1a két qua ctia cac quyét dinh lién quan t&i chinh sach tai chinh cla ban lanh dao, véi mirc don bay tai chinh thwdng 1a
yéu t6 chinh dwoc xem xét, tAp trung phan tich cac yéu té dinh lwong.

MA TRAN XAC BINH MOC XHTN CO’ BAN

Danh gia Nang lye kinh doanh Réat thap Thap Trung binh Twong déi cao Cao R4t Cao
Rét tot AAA/AA+ AA A+IA A- BBB BBB-/BB+
Tét AA/AA- A+HA A-/BBB+ BBB BB+ BB
Kha AIA- BBB+/BBB BBB/BBB- BBB-/BB+ BB B+
Trung binh BBB/BBB- BBB- BB+ BB BB- B
Yéu BB+ BB+ BB BB- B+ B/B-
Rat yeu BB- BB- BB-/B+ B+ B B-
DANH GIA RUI RO TAI CHINH
Réat thap Thép Trung binh Twong dbi cao Cao Rat Cao

Dénh gia don béy tai chinh va kha néng tré no qua cac chi sé chinh, va diéu chinh béi cac chi sé bé sung

PANH GIA NANG LU'C KINH DOANH

RAt tbt Tét Kha Trung binh Yéu Rét yéu

Ma tran danh gia nang lwc kinh doanh

VI THE CANH TRANH RAt thap

Thap Trung binh Twong dbi cao Cao Rat cao

RAt tot Rét tot Rét tét RAt tot/Tot Rt tot/Tét Kha Yéu
Tét Rat tot Tot Tot/Kha Tot/Kha Kha/Trung binh ’Yéu’
Kha Cao Kha Kha Kha Trung binh Rat yeu
Trung binh Kha Trung binh Trung binh Trung binh Yéu Rat yéu
Yeu Trung binh Yeu Yeu Yeu/Rat yéu Rat yéu Rat yéu
Rat yéu Yéu Réat yéu R4t yéu Rat yéu Réat yéu R4t yéu
RUI RO NGANH VI THE CANH TRANH CUA DOANH NGHIEP
Doanh thu va loi nhuan Rui ro canh tranh cta nganh Loi thé canh tranh QI 3 [P W7 s Kha nang sinh Ioi Hiéu qua hoat déng
Tinh chu ky va téng trudng dong va sy da dang
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Buwéc 2: Yéu té diéu chinh:

Bwéc 1: Danh gia mirc d6 da dang héal danh muc dau tw

Mirc dd twong quan ctia nganh nghé kinh doanh

3 4 5 hoadc nhiéu hon
Cao Trung lap Trung lap Trung lap
Trung binh Trung lap Pa dang vira phai Pa dang vira phai
Thép Da dang vira phai Da dang dang ké Pa dang dang ké&

Cho céc tiéu chi trén, ching téi xac dinh mot tap doan la mét céng ty da nganh, tham gia vao nhiéu nganh. Mét tap doan sé tham gia vao
it nhat ba nganh nghé kinh doanh, méi nganh déng gop mét nguon dang ké thu nhap va dong tién. Khi danh gia mét tap doan, truoc tién
chung t6i danh gia sy cam két cua ban lanh dao dé duy tri danh muc dau tw da dang trong dai han.

Tiéu chi danh gia m&c dd da dang hoéa, hoac hiéu rng danh muc dau tw co6 thé cai thién méc XHTN co ban ctia mét cdng ty cé nhiéu
nganh nghé kinh doanh. Céach tiép can nay gitp ching t6i xac dinh strc manh tin dung ctia mét cdng ty ma tham gia nhiéu nganh nghé
kinh doanh cé thé tdng dwa trén sy da dang hoéa. Yéu tb vi thé canh tranh danh gia loi ich cla sw da dang hoa theo tirng nganh nghé
kinh doanh. Yéu t6 nay ciing danh gia cac doanh nghiép cé nang lwc tin dung & mirc yéu trong mét tap doan &nh hudng dén hé so ri ro
kinh doanh téng thé ctia ca td chirc ra sao.

Chung téi ki vong rang mét tap doan sé dwoc hwdng loi tir viéc da dang héa néu tai san cbt 16i cha tap doan luén tao ra dong tién dwong
trong khodng thdi gian chung téi x&p hang. Diéu nay hé tro khang dinh ctia ching téi rang cdng ty da dang héa dé tan dung loi thé cua
viéc phan bo von gitra cac hoat dong kinh doanh clia minh. Dé dat dwoc diéu nay, phan tich ctia ching t6i tap trung vao ho so' hoat dong
cua moét tap doan trong viéc sap xép thanh céng dong tién duo’ng vao cac nganh nghé kinh doanh méi hodc mé réng nhirtng mang kinh
doanh can ngudn vén. V&i cac cong ty ma chang t6i khéng thay dwoc nhirng loi ich nhw trén, chang t6i danh gia chi tiéu nay cia doanh
nghiép d6 & murc trung lap.

Chung t6i danh gia tiéu chi nay dwa trén sb lwong nganh nghé kinh doanh trong cac nganh riéng biét va mwc dd twong quan gilra cac
nganh nghe kinh doanh nay. S& khéng cé viéc nang mirc xép hang cho mét td chirc phat hanh tham gia it cac nganh nghe kinh doanh
ma co m0| twong quan cao. Nguwoc lai, nhiéu nganh nghé kinh doanh ma khong co twong quan cao c6 thé dwoc can nhac viéc nang
murc x&p hang. Mrc dd twong quan cla cac mang kinh doanh cao néu cac nganh nghé kinh doanh hoat déng trong cing mét nganh.
Mirc d6 twong quan gitra cac mang kinh doanh 1a trung binh néu cac nganh nghé kinh doanh hoat déng trong cac nganh khac nhau
nhwng trong cung mét khu vue dia ly. Mot té chire phat hanh c6 mirc do twong quan thap gitra cac mang kinh doanh ctia minh néu cac
mang nay (i) trong cac nganh khac nhau va (ii) hoéc hoat ddng & cac khu vuwc khac nhau hodc hoat déng & nhiéu khu vuec.
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Bw&c 2: Yéu to dieu chinh (tiép): Cau tric nguon vén

FiinRatings str dung tiéu chi cau tric ngudn von, yéu to diéu chinh thu hai dé danh gia cac rii ro trong cau tric nguon
vOn cua doanh nghiép ma chwa dwgc danh gia trong FRP qua dong tien/ don bay. Nhirng rdi ro nay co6 thé ton tai do
ngay dao han hoac sy mat can bang gilra cac nguon huy déng va tai san hoac dong tién cia doanh nghiép do.

FiinRatings xem xét cac yéu t6 chwa dwoc danh gia toan dién trong qua CAU TRUC NGUON VON

trinh phan tich don bay:

« Hb so ky han ng: chiing t6i xem xét cac rii ro hodc lgi ich tai cap vén
vurgt ngedng ma chung téi xem xét trong phan tich thanh khoan; R4t t6t Tét Phu hop Trung binh Yéu

« RUi ro lai suét: chang t6i thwdng danh gia rdi ro nay la tiéu cuwc néu
bién dong I4i suét co thé dan dén sw suy yéu dang ké téi don bay do ) ) )
sy két hQ’p giEPa no 13i suét Cé dinh va tha n6i; Murc diéu chinh cho méc XHTN co ban dao dong tir '+2' dén -2’

« DAau tw: Chang tdi xem xét cac khoan dau tw dang ké, phi chién lwoc
c6 kha nang sdn sang tao ra tién nhuw mét sy linh hoat tai chinh ma
c6 thé nang cao chét lwong tin dung cda té chirc phat hanh; va

« RUi ro ti gia: chung ta c6 thé xem rdi ro nay 1a tiéu cwc khi bién dong
ty gia hdi doai c6 thé dan dén cac sé liéu don bay suy yéu do rii ro
ngoai héi khdng dwoc kiém soat.

A

v

FiinRatings xem xét tdng thé cac yéu té trén trong danh gia cau trac vén
trong tr mirc R4t tbt dén Yéu, tr d6 diéu chinh méc XHTN co ban [én
hodc xubng, twong rng. Mrc ciu trac vén phu hop khéng anh huéng
dén mbc XHTN co ban.
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Bw&c 2: Yéu to dieu chinh (tiép): Tinh trang thanh khoan

DPanh gia cla chung t6i vé tinh trang thanh khoan tap trung vao dong tién (ngudn va nhu cau st dung tién) — chi s6

chinh do lwdng mirc dém thanh khoan.

Phan tich thanh khoan thwong danh gia kha nang moét
doanh nghiép vi pham giao wéc; cling nhw kha nang chéng
chiu cac sy kién cé tac dong cao, xac suat thp; mdi quan
hé vé&i ngan hang; vi thé trén thj trwdng tin dung va mirc d6
than trong ma chung t6i thay trong kha nang quan tri rdi ro
tai chinh cia doanh nghiép.

Thanh khoan thwéng khong phai yéu t nang diém xép
hang, nhwng trong mét sb trwdng hop cé thé 1a yéu t6 dan
dén diém xép hang twong dbi thdp. Ching t6i danh gia cac
yéu té dinh lwong va dinh tinh khi phan tich thanh khoan va
c6 thé danh gia thanh khoan la dd hay khéng du. Khia canh
quan trong nhat ctia danh gia thanh khoan nhin chung la ti
lé ngudn cung cap/ st dung thanh khoan. Trong giai doan
khé khan, néu doanh nghiép cé sw linh hoat dé gidm dong
tién dw chi da hoach dinh trwéc d6 (vi du: dau tw vao tai
san c¢b dinh), chung tdi c6 thé xem xét trong qua trinh danh

gia.

4

TINH TRANG THANH KHOAN

Rat tot

Tot Phu hop Trung binh Yéu

Mure diéu chinh cho méc XHTN co ban tir +2' dén '-2'

v
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N6i chung, céc ngudn cung cép thanh khodn trong mét thoi
diém cu thé bao gém tién mat va cac khodn dau tw cé tinh thanh
khoan trcr bat ky loai thué hodc gidm gia dw kién khi thuc hién;
tién mét tir hoat dong kinh doanh dw bao (néu duong); tién thu
duoc ttr doanh thu nhéan truéc; phédn han mire tin dung chua
dung dén, cé s&n va dang tin cay; hé tro ré rang tr tap doan,
chinh pha hodc cac bén lién quan khac.

Viéc str dung thanh khodn thudng bao gém tién mét ttr hoat
déng kinh doanh duw bao (néu am); chi phi tai sén cé dinh dw
kién; tat ca céc nghia vu ng ddo han ma céng ty cén tra hodc
cac nghia vu can chi ra, vi du mua lai thuong phiéu; hop déng
mua lai va phén phéi cé tirc da dw kién; va bat ky yéu cau thanh
toan nao do vi pham giao wéc hodc cac nguyén nhan khac.



Bw&c 2: Yéu to dieu chinh (tiép): Chinh sédch tai chinh, ban lanh dao & quan tri

Chinh sach tai chinh:

Chinh sach tai chinh chét loc quan diém vé rii ro cla cong ty ngoai cac két luan phat sinh tir cac gia dinh trong danh gia tir "Dong tién/ Bon bay".
banh gia dong tien/ don bay trén co ban xem xét thong tin hoat dong va dong tien ma ching téi quan sat dwoc tlr ket qua trong qua khir va xu
hwéng chung t6i sé thay trong vai nam t&i dwa trén cac gia dinh hoat dong va cac yeu to chinh sach tai chinh c6 thé dyw doan duoc.

Danh gia chinh sach tai chinh 1a thwéc do viéc ra quyét dinh ctia chd s& hiru/ ban quan li c6 thé anh hwéng dén kha nang dy doan ho so rdi ro
tai chinh ctia cdng ty. Chung t6i danh gia chinh sach tai chinh cia mét cdng ty théng qua viéc danh gia ky luat tai chinh va khung chinh sach tai
chinh cla ban lanh dao. Danh gia ky luat tai chinh dwoc dwa trén kha nang quan tri viéc st dung don bay tai chinh cla ban lanh dao va rai ro sy
kién. Danh gia khung chinh sach tai chinh tap trung tinh toan dién, minh bach va bén virng clia cac chinh sach tai chinh cua t6 chirc. Diéu nay sé
gitip xac dinh xem c6 mét mirc d6 hop |i déi véi danh gia rii ro tai chinh trong twong lai ctia nha phat hanh hay khdng. Cac céng ty da phat trién
va duy tri mét bd chinh sach tai chinh toan dién cé nhiéu kha nang xay dwng va duy tri ndng lwc tin dung mét cach bén virng hon so véi nhirng
cong ty khéng xay dwng va xac lap cac khung chinh sach cu thé.

Ban lanh dao & quan tri:

Viéc phan tich ban lanh dao va quan tri thé hién nang lwc chién lwoc, hiéu qué té chire, quan ly rdi ro va thdng I& quan tri dinh hinh kha nang
canh tranh cua céng ty trén thj trweo'ng, strc manh ctia quan ly rui ro tai chinh va tinh hiéu qua cua hoat dong quan tri. Viéc quan ly chat ché hon
cac rui ro chién lwgc va tai chinh quan trong cé thé nang cao mirc tin nhiém cta doanh nghiép..

BAN LANH DAO VA QUAN TRI

CHINH SACH TAI CHINH

RAt t6t Tot Phu hop Yéu
- awew
Tichcwc Phuhop Tiéu cwc
Tot Yéu Yéu
1. Quy trinh hoach dinh chién lugc . N .
2. Tinh nhat quan cda chién luoc véi khd néng té chirc va diéu kién thi 1. Higu qué hoat dong cua H6i dong quan tri
trirong 2. Quyén sé hiru hodc kiém soat
Dénh gia chinh sach tai chinh la sy 3. Kha nang theo doi, diéu chinh va kiém soat viéc thuc hién chién lwpc 3. Van héaquanly —
két hop cia viéc danh gia cta to 4. Tinh toan dién cda céc tiéu chudn quén Iy rii ro toan doanh nghiép va 4 Cac vi pham vé thué, thué hodc phép ly
chure khé ndng chiu dung 5. Truyén dat théng diép
(i) khung chinh sé&ch tai chinh va 5. Chinh sach tai chinh 6. Kiém soat néi boé
(i) Ky luét tai chinh. 6. Thanh tich hoat dong 7. B4o céo va minh bach vé mét tai chinh
7. Hiéu qua hoat dong cua ban lanh dao
8. Chuyén moén va kinh nghiém cda ban lanh dao
9.  Chiéu sau va chiéu réng cda ban lanh dao
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Buw&c 2: Yéu to diéu chinh (tiép):

Phan tich yeu t6 nay c6 thé khlen chung t6i tang hodc giam moc XHTN co ban dwa trén phéan tich tbng thé ve cac dac diém tin dung ma
chung t6i da xem xét d& dan dén diém xép hang don le. Diéu nay lién quan_ dén viéc xem ‘xét toan dién méc xép hang don lé cua mot
cong ty, trong do chung t6i danh gia cac dac dlem tin dung mot cach tong thé va xem xét yéu t6 nao chua dwoc danh gla trwdc do. Viec
sw dung so sanh twong quan phan anh sw can thiét phai “diéu chinh" két qua xép hang, ngay ca sau khi st dung cac yéu tb diéu chinh
trudc d6. Diém xép hang don 1& cé thé dwoc diéu chinh 1én/xudng béi mot bac hoac khéng thay dbi.

No6i chung, chung téi so sanh mot doanh nghlep voi tat ca cac doanh nghiép khac trong cung mot [inh viee va quoc gia. Cu thé hon,

thwdng 1a cac doi thu trong cung linh vire va co diém xép hang don lé twong tw (tlc la, cung hodc cao hon/ thap hon mét béac). Tuy

nhién, nhém céng ty trén cé thé bao gém nhwng cong ty khac. Chéng han:

* Cac cong ty trong cung mét linh vire nhung & cac quéc gia khac nhau néu khoéng cé du sb lwong dbi tha trong nwdc hodc vi cac ddi
tha trong khu virc hodc toan cau tao nén mot sy so sanh tét hon.

» Cac cong ty tir cac Iinh vwe khac khi hoat ddng kinh doanh clia doanh nghiép gan véi cac linh viwe khéc.

FIInGI‘OUp Financial Information - Business Information - Market Research - Credit Ratings
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Bwéc 3: Tac dong bén ngoai

Sau khi dwa ra diém XHTN don I8, FiinRatings can nhéc cac anh
hwéng tlr cac yéu td bén ngoai 1én méot doanh nghiép dé dwa ra
murc diém XHTN don vi phat hanh.

Bwéc nay nhdm gidi quyét phan quan trong lién quan dén cac yéu
t6 hd tro bén ngoai trong khung phwong phap luan, Mét trong
nhirng yéu td anh hwdng dén xép hang dé 1a kha ndng nhan dwoc
su hd tro' (hodc tac dong tiéu cwe) tir cong ty me hodc Tap doan.

Hinh bén thé hién cac bwéc dé dwa ra mire diém XHTN don vi phat
hanh hodc diém danh gia strc khde tai chinh ctia mét thanh vién
trong Tap doan. Diéu nay lién quan dén viéc danh gia chat lwong tin
dung téng quan cutia Tap doan, diém XHTN don 1é cla tirng thanh
vién trong Tap doan, va vi thé ctia doanh nghiép dbi v&i cong ty me
va cac cong ty khac cung Tap doan.

Buwéc 5a

Buwa ra mirc XHTN dwa
trén phwong phap luan

xép hang tap doan.

FiinGroup
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Bwéce 1
Xac dinh cac céng ty thanh vién trong Tap doan

Bwérc 2
Xac dinh mirc diém tin nhiém Tap doan.

Bwéc 3

Xac dinh cac vi thé cac thanh vién trong Tap doan
- Vai trd nong cét

- TAm quan trong chién lwgc cao;

- TAm quan trong chién lwoc;

- TAm quan trong trung binh;

- Khong c6 anh hwéng chién luvoc

Bwéc 4
Xac dinh mtrc diém XHTN dcyr) & gﬂa cac thanh
vién Tap doan co lién quan (néu can).

v
Bwéc 5b Bwéc 5¢
Puwa ra mrc XHTN dwa trén Puara mL'P‘C XHTN dua’trén sw
cac yéu té hé tro tlr chinh b&o lanh vé tin dung (néu cd).
phu.
|
v
Bwéc 5d

Puwa ra mirc diém cao nhét tir 4 mirc diém,(’)’ cac
bwéc 5a, 5b,5¢ hoac dwa trén kha nang hap thu
6.

Bwoc 6
Ap dung cac rang budc (nhw danh gia kha nang

chuyén dbi) dé dwa ra mirc XHTN don vi phat
hanh cudi cung.
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Khung xép hang tin nhiém Céng cu no’ / Trai phiéu doanh nghiép

XHTN Céng cu ne chi cé thé dwoec thwe hién sau khi da cé diém XHTN cua Doanh nghiép hay Pinh ché tai chinh.

= XHTN t6 chirc phat hanh: Danh gia xac suét trd no — kha nang va sy san sang cla td chirc phat hanh trong viéc dap trng cac cam két
tai chinh theo cac diéu khoan cla céng cu no.

= XHTN Céng cu ng: Mirc diém cu thé cho mét cong cu tai chinh (vi du: trai phiéu doanh nghiép, cac cong cu no cé bao dam va khéng
c6 bao dam)

Khung xép hang tin nhiém

Xép hang tin nhiém Céng cu ng dwa trén phan tich cla FiinRatings vé nhirng diém sau, véi mdi diém c6 mirc anh hwédng khac nhau:

= Ban chat va cac diéu khodn clia cdng cu ng, ciing nhw cac cam két lién quan; va

= Murc do bao vé va thir tw bdo vé ctia cong cu no dbi véi nha dau tw trong trwdng hop pha san, tai co ciu, hoac cac dién bién khac xay
ra theo luat pha san va céac luat khac anh hudng dén quyén va lgi ich clia chi no/nha dau tuw.

Xép hang Céng cu no' / Trai phiéu la danh gia rdi ro mat kha nang thanh toan (default risk) clia cdng cu hay trai phiéu dé, nhwng sé két hop
thém danh gia th tw no va/hoac kha ndng thu hdi trong trwerng hop khéng dap ting dwoc nghia vu no. No' thir cap (subordinated obligations)
thuwdng dwoc xép hang thadp hon no wu tién (senior obligations), d& phan anh mirc dd wu tién thap hon vé thu héi ng' sau pha san.

» Ciing can lwu y rang sw phan biét trén sé& chi dwoc ap dung khi mét thwe thé s& hiru cd no wu tién va no thi cap, no dwoc bdo dam
va khéng dwoc bdo dam, hodc ng clia cdng ty con va cdng ty me, va nhirng van dé nay cé anh huéng trong yéu dén tén that ma cha
no/nha dau tw cla céac loai no khac nhau cé thé phai ganh chiu khi té chirc phat hanh mét kha nang thanh toan).

Xép hang Coéng cu no' / Trai phiéu doanh nghiép sé dwoc tdng hodc gidm bac tir x&p hang td chirc phat hanh, dwa trén cac yéu t6 sau dé ra
dwoc diem xép hang Cong cu ng' cudi cung.

Xép hang TCPH N Diéu khoan thé
Thir tw wu Tai sén Gia tri (ICR) Giao wéc Quyén cham hip t khé Cac tai san
tién tra no bao dam Tai san Tai chinh durt chap trong Xhe dam bao khac
i i l l wée trai phieu

|

Yéu t6 dinh Iwgng Yéu to diéu Yéu t6 dinh tinh
Ty Ié thu hoi chinh Cac diéu khoan va diéu kién

XHTN
Cong cu n¢

@ FllnRatlngs Issuer Credit Rating - Issue Credit Rating - Green Bond Verification - Investor Service
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Hanoi Head Office

10th Floor, Peakview Tower, 36 Hoang Cau, O Cho
Dua, Dong Da, Hanoi, Vietnam

Tel: (84-24) 3562 6962

Email: info@fiingroup.vn

FiinGroup’

ENLIGHTEN THE MARKET

Ho Chi Minh City Branch

3rd Floor, Profomilk Plaza Building, 51-53 Vo Van
Tan, Ward 6, District 3, Ho Chi Minh, Vietnam
Tel: (84-28) 3933 3586

Email: info@fiingroup.vn
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