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1. Gi&i Thiéu
e FiinRatings s dung Theo ddi xép hang (CreditWatch) va Trién vong xép hang (Outlook) dé

thé hién quan diém cla chang t6i vé kha ndng c6 thé thay dbi diém xép hang tin nhiém va
trong hau hét cac trwéng hop, huwéng thay ddi diém xép hang tin nhiém.

e Trién vong Xép hang thé hién quan diém cda FiinRatings vé xu hwéng tang, gidm, hodc
gilr nguyén ctia diém xép hang tin nhiém trong trung va dai han (thwdng trong khoang thoi
gian tir sau thang dén hai nadm). Khi xac dinh Trién vong xép hang, bat ky thay ddi nao trong
diéu kién kinh té n6i chung va cac yéu tb vé kinh doanh tai chinh co ban ctia doanh nghiép noi
riéng déu dwoc FiinRatings xem xét. Trién vong xép hang khong nhét thiét bao hiéu cho sw
thay dé6i diém xép hang tin nhiém hoac thwc hién Theo d&i xép hang. Trién vong xép hang
duwoc xac dinh béng mét trong cac danh gia sau dé chi ra xu hwéng trong twong lai ctia viéc
thay dé6i xép hang tin nhiém:

. Thuan loi: diém xép hang tin nhiém c6 thé dwoc nang bac

. Khéng thuan loi: diém xép hang tin nhiém c6 thé bj ha bac

. On dinh: diém xép hang tin nhiém khong thay déi

. Dang theo dbi: diém xép hang tin nhiém cé thé dwoc nang bac, ha bac hodc xac nhan

khong thay ddi

e Theo d&i Xép hang thé hién quan diém cla FiinRatings vé xu hwéng ctia x&p hang tin nhiém
trong ngan han ap dung véi ca diém xép hang tin nhiém ngan han va dai han. FiinRatings tap
trung danh gia cac sw kién quan trong sé xay ra trong théi gian 90 ngay téi khién xép hang tin
nhiém cta doanh nghiép dwoc FiinRatings dat dudi sy giam sat dac biét. Cac sy kién nay
bao gdm (nhwng khdng gi¢i han béi): cac hoat déng sap nhap, tai cap vén, cac thay ddi trong
khung phéap ly quan trong, sw suy gidm vé hiéu qua hoat ddng ctia cac tai san dwoc chirng
khoan héa, hodc céac thay dbi trong hoat dong kinh doanh da dwoc dy trii. Theo ddi xép hang
duwoc xac dinh badng mét trong cac danh gia sau dé chi ra xu hwéng trong twong lai cta viéc
thay déi xép hang tin nhiém:

. Thuan loi: diém xép hang tin nhiém c6 thé duwoc nang bac
. Khoéng thuan loi: diém xép hang tin nhiém c6 thé bj ha bac
. Dang theo dbi: diém xép hang tin nhiém cé thé dwoc nang bac, ha bac hodc xac nhan

khong thay ddi

e Trién vong xép hang (khi dwoc danh gia khéng phai “On dinh”) va Theo ddi xép hang dwoc st
dung trong tinh hudng cé sw thay dbi tac dong dén hd so tin dung ctia Té chirc phat hanh,
mac du vay, theo quan diém cla FiinRatings, chwa thé két luan chac chan sé c6 thay dbi vé
diém xép hang tin nhiém trong twong lai. Mac du nhiéu thay déi vé xép hang tin nhiém sé
duoc dy bao trwéc bang Trién vong xép hang khéng On dinh ho&dc Theo ddi xép hang, nhung
nhirng thay déi vé diém xép hang tin nhiém van c6 thé va sé xay ra ngay ca khi Trién vong
xép hang On dinh ho&c Theo ddi xép hang khéng dwoc st dung. Bén canh do, khi c6 sy thay
ddi dot ngot vé hd so tin dung cdia td chirc phat hanh thi FiinRatings cling cé thé thay doi diém
xép hang tin nhiém ngay lap t&c. Uu tién cta FiinRatings ludn 1a cap nhat diém xép hang tin
nhiém moét cach phu hop nhét va kip thoi nhét cé thé, ngay ca khi sw thay déi xép hang khong
duwoc canh bao trwdc dé kip thoi cap nhat véi cac tinh hudng cé thé xay ra va khéng lwdng
trwde duwoc.

2. Trién vong xép hang

e Trién vong xép hang thé hién quan diém cla FiinRatings vé kha n&ng thay dbi diém xé&p hang
tin nhiém va xu hwéng thay ddi trong twong lai ctia diém xép hang tin nhiém. Trai ngwoc voi
Theo d&i xép hang, Trién vong xép hang thwérng dwoc xac dinh 1a mat phan ctia xép hang tin
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nhiém dai han cho céc té chirc phat hanh (ngoai triv khi xép hang dang dwoc Theo dbi xép
hang) va mét sé san pham tai chinh c4u tric. Trién vong xép hang dwoc ap dung theo dbi
trong khodng thoi gian dai hon so véi Theo di xép hang sau khi thwe hién danh gia x&p hang
hoac dbi vai cac thay dbi ma FiinRatings tin rdng c6 tac dong it chac chén hon dén hd so tin
dung. Khung th&i gian theo dai cho Trién vong Xé&p hang khoang |a téi da hai nam déi voi
merc diém xép hang dau tw (mirc diém BBB- va tré 1&n) va thuwong tdi da mot nam dbi voi
merc diém xé&p hang duéi dau tw (mirc diém BB+ va trd xudng). Khung thdi gian theo déi ngan
hon déi véi Trién vong Xép hang & mirc diém dwéi dau tw phan anh ban chét cia cac hd so
tin dung & murc nay: D& bién dong hon va cé tinh rdi ro cao hon lién quan dén cac van dé vé
tai cAp vén trong ngan han, cac van dé vé thanh khoan, cling nhw céc rang buéc, cam két.

e Trién vong Xé&p hang Thuan lgi cho biét diém xép hang c6 thé dwoc nang bac va Trién vong
Xép hang Khoéng thuan lgi cho biét diém xép hang c6 thé bi ha bac. Trién vong xép hang On
dinh dwoc xac dinh khi FiinRatings tin rang diém xép hang c6 it kha nang bi thay ddi trong
trung va dai han. Khdng nén nham Ian Trién vong xép hang véi trién vong kinh doanh hoac
tinh hinh tai chinh cda té chirc phat hanh. FiinRatings dwa ra quan diém vé Trién vong xép
hang Thuan lgi hodc Khéng thuan loi cho x&p hang tin nhiém cla té chirc phat hanh khi
FiinRatings tin rdng mc do tac dong cla cac sw kién hodc xu hwéng it chac chan hon so véi
Theo d&i xép hang, mac du vay, kha ndng thay déi diém xép hang tin nhiém 1a hién hiru.
FiinRatings danh gia Trién vong xép hang Thuan loi hoac Khong thuan loi cho xép hang cua
td chirc phat hanh khi FiinRatings tin rdng diém xé&p hang c6 it nhat mét phan ba kha nang
duwoc thay ddi trong thdi han trung han dbi véi cac mire diém xép hang tin nhiém & cap do
dau tw (trong khodng hai ndm) va trong th&i han ngan hon dbi véi cac mire didm xép hang tin
nhiém cép dod dwdi dau tw (trong khodng mét ndm). Vi du: mét céng ty ¢ thu nhap va dong
tién cai thién nhanh chéng van c6 thé cé Trién vong Xép hang On dinh néu FiinRatings khéng
c6 co s& dé xac dinh tinh bén virng cGa xu hwéng va do d6 khéng can nhéc dén viéc thay dbi
diém xép hang tin nhiém. Déi khi, FiinRatings c6 thé chi dinh Trién vong xép hang "dang theo
ddi” cho mét td chire phat hanh khi chang téi cho réng xép hang c6 thé dwoc tang bac hoac
gidm bac. Mot vi du vé viéc ap dung Trién vong xép hang” dang theo d&i” c6 thé 1a khi mot
cong ty con dwoc xac nhan sé dwoc chuyén nhuong hodc mét doanh nghiép chinh phi dwoc
xac nhan sé tw nhan héa va khoang thoi gian cho hanh dong dé dai hon trong khoang thoi
gian Trién vong xép hang (sau thang dén hai nam) so véi thdi han 90 ngay cta Theo doi xép
hang.

e Trién vong Xép hang Thuan loi hodc Khéng thuan loi khdng nhét thiét phai 1a dw bao trwdc vé
thay déi xép hang ho&c vé Theo doi xép hang. Ngwoc lai, nhitng thay dbi vé xép hang ciing
c6 thé xay ra khi té chirc phat hanh cé Trién vong Xép hang On dinh. Cac s kién khéng
lwdng trwde cb thé xay ra va xép hang cling cé thé dwoc danh gia cap nhat lai bat ké thoi
diém nao. Trong th&i han xép hang tin nhiém, ban than muc diém xép hang ciing sé luén
dwoc cap nhat dé phan anh quan diém méi nhat vé chét lwong tin dung cia Té chirc phéat
hanh va FiinRatings sé khong tri hodn sy thay ddi d6 bang cach chi stra ddi Trién vong xép
hang hay Theo dai xép hang mang tinh bao hiéu mét su thay dbi.

3. Theo d&i xép hang

Két qua Xép hang tin nhiém c6 thé can phai dwoc giam sat bang Theo dbi xép hang khi xay ra
cac trvong hop sau:

1. Theo quan diém FiinRatings, khi xay ra cac s kién cé tac dong dén hd so tin dung cta
t6 chirc phat hanh hoac khi xay ra cac thay déi (bat ngd hay dwoc ky vong) so véi cac
xu huéng dwoc du bao va FiinRatings can c6 thém thong tin dé thye hién danh gia xép
hang tin nhiém.
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2. Khi FiinRatings nhan dinh réng da c6 sw thay di trong yéu trong hoat dong kinh doanh
clia té chirc phéat hanh, tuy nhién mirc d6 &nh hwdng dén diém xép hang tin nhiém van
chwa dwoc xac dinh mdt cach ré rang, va FiinRatings tin rang kha nang cao diém xép
hang tin nhiém sé& dwoc thay dbi trong thei gian ngén sap téi.

3. Thay ddi trong tiéu chi danh gia xép hang tin nhiém vé& nganh hodc vé& nhém céng ty va
giao dich lién quan, doi héi can phai xem xét lai toan bod diém xép hang tin nhiém cua
ca nganh hoéc ctia nhém cong ty va giao dich lién quan; FiinRatings tin rng sé c6
nhirng thay déi vé diém xép hang tin nhiém c6 thé xay ra trong th&i gian ngén sép toi.

Trong Trwéng hop 1, xép hang tin nhiém cda té chirc phat hanh duwoc dat duwdi sy giam sat
Theo d&i xép hang do tac dong cla viéc sap nhap, tai cAp vén hodc thay déi ngoai duw béo vé
hoat déng kinh doanh. Theo ddi xép hang dwoc hoan thanh ngay sau khi FiinRatings nhan
dworc théng tin can thiét va hoan thanh viéc phan tich danh gia, théng thuéng trong vong 90
ngay, trir khi két qua clia mot sy kién cu thé can thém thoi gian theo déi.

Trong Trwéng hop 2, cac giao dich ndi bo gitka cac cdng ty trong tap doan cé thé duoc dat
dwéi sw giam sat do c6 bang chirng vé viéc suy gidm hiéu qua hoat ddng lién quan dén cac
giao dich noi bo nay va can dwoc theo ddi, danh gia cho dén khi ching téi hoan thanh phan
tich vé mirc d6 anh hwéng dén két qua xép hang tin nhiém, théng thwéng trong vong 90 ngay.

Trong Trwéng hop 3, cac dién bién cé anh hwéng téi xép hang c6 thé dwoc dat dwdi sy giam
séat do thay ddi vé tiéu chi danh gia. Trong cac trwdng hop té chirc phat hanh van can duoc
Theo ddi xép hang trong hon 90 ngay (vi du: déi véi viéc mua ban sap nhap) hoac khi cac sy
kién quan trong xay ra, hoac xuat hién yéu t6 lam sai l1&ch so v&i xu huwéng duoc dw béo,
FiinRatings thuweng sé cong bb cac ban cap nhat tam thdi dé théng bao cac danh gia méi nhat.
Trong cac trwdng hop xép hang tin nhiém can dwoc Theo di xép hang do hiéu suét cda tai
san dwoc chirng khoan héa bi suy gidm, hodc do thay ddi tiéu chi danh gia va viéc phan tich
tac dong dén x&p hang tin nhiém dw kién sé vwot qua 90 ngay, FiinRatings sé céng b khung
thoi gian dy kién dé hoan thanh danh gia trong trwéng hop nay.
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Gi&i thiéu vé FiinRatings

C6ng ty Cd phan FiinRatings, 1a mét thanh vién cla FiinGroup va la déi tac hop tac chién lwoc véi S&P
Global Ratings. FiinRatings hoat déng trong linh viec xép hang tin nhiém, dwoc cap phép béi B Tai
chinh, cung cép dich vu xép hang tin nhiém va cac hoat dong lién quan cho cac doanh nghiép, nha dau
tw va bén cho vay trén thi trudng vén. FiinRatings ciing 1a don vi dwoc Gy quyén xac nhan trai phiéu
xanh theo chuén quéc té ctia Td chire Khi Hau Thé gidi (Climate Bonds Initiative) tai Viét Nam. Dé cé
thém thong tin, vui long truy cap: https://www.fiinratings.vn

Lién hé va trao d6i chuyén mén

Moi cau hdi vé chinh sach nay xin vui long lién hé véi cac chuyén gia vé xép hang tin nhiém cta ching
toi theo email: analytical.fiinratings@fiingroup.vn
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